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香港交易及結算所有限公司及香港聯合交易所有限公司對本公佈的內容概不負責，對其準確性
或完整性亦不發表任何聲明，並明確表示，概不對因本公佈全部或任何部分內容而產生或因倚
賴該等內容而引致的任何損失承擔任何責任。

（於百慕達註冊成立之有限公司）
（股份代號：491）

截至二零零八年十二月三十一日止六個月中期財務報表

漢傳媒集團有限公司（以下稱為「本公司」）董事會（「董事會」）欣然公佈，本公司
及其附屬公司（以下統稱為「本集團」）截至二零零八年十二月三十一日止六個月
之未經審核綜合業績。
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簡明綜合收益表
截至二零零八年十二月三十一日止六個月

截至十二月三十一日止
六個月

二零零八年 二零零七年
（未經審核）（未經審核）

附註 千港元 千港元

營業額 2 14,086 9,113
銷售成本 (10,867) (5,563)

毛利 3,219 3,550
其他收入 1,149 7,229
按公平值計入損益之金融資產之公平值變動 (177,958) (51,975)
其他經營支出 (4,518) (3,067)
分銷成本 (2,608) (531)
行政開支 (19,150) (21,621)

經營虧損 3 (199,866) (66,415)
就商譽確認減值之虧損 – (1,064)
財務成本 (10,312) (9,300)

除稅前虧損 (210,178) (76,779)
稅項 4 – –

期內虧損 (210,178) (76,779)

應佔：
 本公司股本持有人 (210,178) (76,779)
 少數股東權益 – –

(210,178) (76,779)

每股虧損
　－基本及攤薄 6 (0.11)港元  (0.06)港元
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簡明綜合資產負債表
於二零零八年十二月三十一日

二零零八年 二零零八年
十二月三十一日 六月三十日
（未經審核） （經審核）

附註 千港元 千港元

非流動資產
 無形資產 7 41 49
 租賃土地 14,255 14,263
 物業、廠房及設備 8 10,609 10,246
 於聯營公司之權益 9 72,365 72,365

97,270 96,923

流動資產
 電影版權 12,201 13,894
 製作中之電影製作 121,144 106,149
 製作中之音樂製作 415 676
 存貨 621 400
 應收貿易及其他賬款、按金及預付款 10 50,539 50,713
 按公平值計入損益之金融資產 78,059 256,017
 已抵押銀行存款 764 763
 現金及銀行結存 23,346 46,168

287,089 474,780

減：流動負債
 應付貿易及其他賬款 11 30,791 17,561
 短期貸款－無抵押 12 5,742 5,742
 銀行透支－有抵押 9,858 9,938

46,391 33,241

流動資產淨值 240,698 441,539
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二零零八年 二零零八年
十二月三十一日 六月三十日
（未經審核） （經審核）

附註 千港元 千港元

總資產減流動負債 337,968 538,462

減：非流動負債
 可兌換票據 14 260,297 250,613

260,297 250,613

資產淨值 77,671 287,849

權益
本公司股本持有人應佔股本及儲備
 股本 15 19,388 19,388
 儲備 58,283 268,461

77,671 287,849
少數股東權益 – –

77,671 287,849
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簡明綜合財務報表附註
截至二零零八年十二月三十一日止六個月（以港元為單位）

1. 編製基準及會計政策

未經審核簡明綜合財務報表（「中期財務報表」）乃按照香港會計師公會（「香港會計師公
會」）頒佈之香港會計準則（「香港會計準則」）第34號「中期財務報告」及香港聯合交易所
有限公司證券上市規則（「上市規則」）附錄16所載之適用披露規定而編製。

中期財務報表乃按歷史成本基準編製，惟若干投資物業及財務資產以公平值（如適用）計
量。

中期財務報表所採用之會計政策與編製本公司及其附屬公司（「本集團」）截至二零零八年
六月三十日止年度之全年財務報表所採用者一致。

於本中期期間，本集團首次採納以下由香港會計師公會頒佈之會計準則修訂及新詮釋，該
等修訂及新詮釋於二零零八年七月一日開始之集團財政期間生效。

香港會計準則第39號及香港財務
 報告準則第7號（修訂）

金融資產重新分類

香港（國際財務報告詮釋委員會）
 －詮釋第12號

服務特許安排

香港（國際財務報告詮釋委員會）
 －詮釋第13號

客戶忠誠計劃

香港（國際財務報告詮釋委員會）
 －詮釋第14號

香港會計準則第19號－界定福利資產的限制、
 最低資金要求及兩者之互動關係

採納該等新訂香港財務報告準則對本集團現時或過往會計期間之業績及財務狀況並無構成
重大影響。因此，毋須作出前期調整。
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已頒佈但尚未生效之準則、修訂或詮釋

本集團並未提前應用下列已頒布但尚未生效之新訂及修訂準則、修訂或詮釋。

香港財務報告準則（修訂） 香港財務報告準則之改進1

香港會計準則第1號（經修訂） 財務報表呈列2

香港會計準則第23號（經修訂） 借貸成本2

香港會計準則第27號（經修訂） 綜合及獨立財務報表3

香港會計準則第32號及
 香港會計準則第1號（修訂）

可沽售金融工具及清盤產生之責任2

香港會計準則第39號 合資格對沖項目3

香港財務報告準則第1號及
 香港會計準則第27號（修訂）

於附屬公司、共同控制實體或聯營公司投資之成本2

香港財務報告準則第2號（修訂） 以股支付－歸屬條件及註銷2

香港財務報告準則第3號（經修訂） 業務合併3

香港財務報告準則第8號 經營分部2

香港（國際財務報告詮釋委員會）
 －詮釋第15號

建設房地產合約2

香港（國際財務報告詮釋委員會）
 －詮釋第16號

海外業務投資淨額對沖4

香港（國際財務報告詮釋委員會）
 －詮釋第17號

向擁有人分派非現金資產3

香港（國際財務報告詮釋委員會）
 －詮釋第18號

來自客戶之資產轉讓5

1 除香港財務報告準則第5號之修訂於二零零九年七月一日或之後開始的年度期間生效
外，其餘於二零零九年一月一日或之後開始的年度期間生效

2 於二零零九年一月一日或之後開始的年度期間生效
3 於二零零九年七月一日或之後開始的年度期間生效
4 於二零零八年十月一日或之後開始的年度期間生效
5 適用於二零零九年七月一日或之後進行之轉讓

採納香港財務報告準則第3號（經修訂）可能影響到收購日期為二零零九年七月一日或其後
開始之首個年度報告期間之開始日期或以後之企業合併的會計處理。香港會計準則第27號
（經修訂）將會影響到母公司於附屬公司之擁有權權益變動（不會導致失去控制權者）的會
計處理，其將會作為權益交易入賬。本公司董事預期，應用此等新增或經修訂之準則、修
訂或詮釋將不會對本公司業績或財務狀況產生重大影響。

中期報告載有簡明綜合賬目及部份說明性附註。附註包括對了解自本集團編製二零零七╱
零八年度賬目以來本集團的財務狀況及業績表現變動而言屬重要之事件及交易的解釋。上
述簡明綜合中期賬目及附註並不包括根據香港財務報告準則編製的全份賬目所需之所有資
料。
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2. 分類資料

(a) 主要申報形式－業務分類

於截至二零零八年十二月三十一日止期間內，本集團主要從事(i)電影及電視節目製
作，(ii)表演項目製作，(iii)藝人及模特兒管理，(iv)音樂製作及(v)證券投資。

有關該等業務於截至二零零八年及二零零七年十二月三十一日止六個月之分類資料
如下：

截至二零零八年十二月三十一日止
六個月（未經審核）

電影╱
電視節目

製作
表演

項目製作

藝人及
模特兒
管理 音樂製作 證券投資 其他 綜合

千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元

來自外界客戶之收入 10,159 – 3,579 348 – – 14,086

分類業績 2,094 – 1,084 41 – – 3,219

利息收入及未攤分收益 1,149
未攤分公司開支 (21,758)
其他經營支出 (3,742) – (737) (16) – (23) (4,518)
按公平值計入損益之
 金融資產之
 公平值變動 (177,958) (177,958)

經營虧損 (199,866)
就商譽確認減值之虧損 –
財務成本 (10,312)

除稅前虧損 (210,178)
稅項 –

期內虧損 (210,178)

業務分類之間並無互相之銷售或其他交易。
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截至二零零七年十二月三十一日止六個月（未經審核）
電影╱
電視節目

製作
表演

項目製作

藝人及
模特兒
管理 音樂製作 證券投資 其他 綜合

千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元

來自外界客戶之收入 955 210 7,835 113 – – 9,113

分類業績 880 96 2,461 113 – – 3,550

利息收入及未攤分收益 7,229
未攤分公司開支 (22,152)
其他經營支出 (3,067) – – – – – (3,067)
按公平值計入損益之
 金融資產之
 公平值變動 (51,975) (51,975)

經營虧損 (66,415)
就商譽確認減值之虧損 (1,064)
財務成本 (9,300)

除稅前虧損 (76,779)
稅項 –

期內虧損 (76,779)

業務分類之間並無互相之銷售或其他交易。
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(b) 市場地域分類

於釐定本集團之地域分類時，乃根據客戶所在地將收益及業績分類。本集團超過90%
之資產及負債位於香港及中國內地。因此，並無披露根據地域分類之分類資產及負
債分析。下表為本集團按地域分類之收益：

截至二零零八年十二月三十一日止六個月（未經審核）
北美 香港 中國 其他地區 綜合

千港元 千港元 千港元 千港元 千港元

來自外界客戶之收益 8 8,745 5,292 41 14,086

截至二零零七年十二月三十一日止六個月（未經審核）
北美 香港 中國 其他地區 綜合

千港元 千港元 千港元 千港元 千港元

來自外界客戶之收益 372 7,537 667 537 9,113

3. 經營虧損

截至十二月三十一日止
六個月

二零零八年 二零零七年
（未經審核）（未經審核）

千港元 千港元

經營虧損已扣除下列項目：
電影版權攤銷 7,951 –
租賃土地攤銷 8 8
無形資產攤銷 8 8
就電影版權之撇減 3,742 3,067
就商譽確應減值之虧損 – 1,064
就應收貿易及其他賬款、按金及其他預付款確認之減值虧損 776 –
物業、廠房及設備折舊 774 638
有關土地及樓宇之經營租賃 2,362 2,595
員工成本 6,421 8,428
按公平值計入損益之金融資產之公平值變動 177,958 51,975
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4. 稅項

由於本集團及本公司於期內產生稅項虧損或並無應課稅溢利（二零零七年：無），因此於
財務報表並無就香港利得稅提撥準備。

5. 中期股息

本公司董事不建議就本期間派付中期股息（二零零七年：無）。

6. 每股虧損

本公司股本持有人應佔每股普通股基本虧損乃按以下數據計算：

截至十二月三十一日止
六個月

二零零八年 二零零七年
（未經審核）（未經審核）

千港元 千港元

本公司股本持有人就計算每股普通股基本虧損於期內
 應佔之虧損 (210,178) (76,779)

股份數目 股份數目
千股 千股

計算每股基本虧損所用之普通股加權平均股數 1,938,802 1,235,067

截至二零零七年十二月三十一日年止期間，計算每股普通股基本虧損所用之普通股加權平
均股數乃就二零零七年十一月十五日所作之供股作出調整。

截至二零零八年十二月三十一日及二零零七年十二月三十一日止期間之每股攤薄虧損與每
股基本虧損相同，是因為未償還可兌換票據對每股基本虧損具反攤薄影響。
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7. 無形資產

無形資產指商標及藝人合約權。截至二零零八年十二月三十一日止六個月，無形資產賬面
淨值變動分析如下：

千港元

於二零零八年七月一日（經審核） 49
增添 –
期內攤銷費用 (8)

於二零零八年十二月三十一日（未經審核） 41

8. 物業、廠房及設備

截至二零零八年十二月三十一日止六個月，本集團以約1,137,000港元之款額（二零零八年
六月三十日：1,242,000港元）購入物業、廠房及設備。

9. 於聯營公司之權益

二零零八年 二零零八年
十二月三十一日 六月三十日
（未經審核） （經審核）

千港元 千港元

應佔聯營公司資產淨值 – –
收購聯營公司所產生之商譽 72,365 72,365

72,365 72,365

於二零零八年十二月三十一日，本公司董事根據獨立專業估值公司普敦國際評估有限公司
（「普敦國際評估」）於二零零八年十二月三十一日所作估值而評估收購聯營公司所產生商
譽之可收回數額。根據普敦國際評估作出之估值結果，本公司董事作出於期內毋須為商譽
減值虧損作出撥備之意見。
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10. 應收貿易及其他賬款、按金及預付款

二零零八年 二零零八年
十二月三十一日 六月三十日
（未經審核） （經審核）

千港元 千港元

應收貿易賬款，淨額 5,956 5,210
其他應收賬款、按金及預付款 44,583 45,503

50,539 50,713

以下為應收貿易賬款，淨額之賬齡分析：

二零零八年 二零零八年
十二月三十一日 六月三十日
（未經審核） （經審核）

千港元 千港元

0-90日 2,207 3,978
91-180日 1,917 439
180日以上 11,675 10,076

15,799 14,493
減：就應收貿易賬款確認之減值虧損 (9,843) (9,283)

5,956 5,210

本集團向其貿易客戶提供之平均信貸期為90至180日（二零零八年六月三十日：90至180
日）。

本公司董事認為本集團之應收貿易及其他賬款於二零零八年十二月三十一日之賬面值與其
公平值相若。
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11. 應付貿易及其他賬款

二零零八年 二零零八年
十二月三十一日 六月三十日
（未經審核） （經審核）

千港元 千港元

應付貿易賬款 6,011 1,978
其他應付賬款 24,780 15,583

30,791 17,561

以下為應付貿易賬款之賬齡分析：

二零零八年 二零零八年
十二月三十一日 六月三十日
（未經審核） （經審核）

千港元 千港元

0-90日 780 264
91日或以上 5,231 1,714

6,011 1,978

本公司董事認為本集團之應付貿易及其他賬款於二零零八年十二月三十一日之賬面值與其
公平值相若。

12. 短期貸款－無抵押

短期貸款為無抵押、按香港最優惠貸款利率加2厘計算，並須於要求時償還。短期貸款之
賬面值以港元為單位。

本公司董事認為短期貸款之賬面值與其公平值相若。

13. 已抵押資產

截至二零零八年十二月三十一日，本集團已就授予本集團之銀行透支抵押賬面淨值分別約
14,255,000港元（二零零八年六月三十日：14,263,000港元）及6,817,000港元（二零零八年
六月三十日：6,912,000港元）之租賃土地及樓宇。

截至二零零八年十二月三十一日，本集團約764,000港元之銀行存款（二零零八年六月三十
日：763,000港元）已抵押予銀行，以獲得土地及樓宇若干經營租賃租金按金之銀行擔保。
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14. 可兌換票據

可兌換票據之 可兌換票據之
負債部分 股權部分
千港元 千港元

於二零零八年六月三十日及二零零八年七月一日

二零零五年可兌換票據（附註i） 157,336 45,920
二零零七年可兌換票據（附註ii） 93,277 10,058
相關利息開支 9,684 –

於二零零八年十二月三十一日 260,297 55,978

附註

i. 二零零五年發行並於二零一零年到期之170,000,000港元可兌換票據（「二零零五年可
兌換票據」）

於二零零五年四月二十一日，本公司就向錦興集團有限公司（「錦興」）發行於二零一
零年八月九日到期之170,000,000港元零息可兌換票據訂立認購協議（「二零零五年認
購協議」）。

根據二零零五年認購協議，由發行二零零五年可兌換票據日期直至及包括發行二零
零五年可兌換票據日期後滿五週年前一日之任何營業日，錦興可按兌換價每股0.12港
元（於過往年度及本年度隨供股、股份合併及發行本公司可兌換票據後調整），將二
零零五年可兌換票據全部本金或本金中任何屬500,000港元完整倍數金額之部份兌換
為本公司股本中每股面值0.01港元之股份。對於本公司而言，負債部分之實際利率為
年息8.55厘。除之前已由錦興兌換者外，二零零五年可兌換票據將於到期日按當時流
通中之二零零五年可兌換票據本金贖回。

由於在二零零六年六月三十日進行供股，故170,000,000港元之二零零五年可兌換票
據兌換價已由每股0.12港元調整至每股0.0406港元。

由於在二零零六年十月三十一日進行股份合併，故二零零五年可兌換票據兌換價已
由每股0.0406港元進一步調整至每股4.06港元。

由於在二零零七年五月十六日進行供股，故二零零五年可兌換票據兌換價已由每股
4.06港元再進一步調整至每股1.69港元。

由於在二零零七年十一月十五日進行供股，故二零零五年可兌換票據兌換價已由每
股1.69港元再進一步調整至每股1.09港元。
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由於在二零零七年十二月五日發行二零零七年可兌換票據，故二零零五年可兌換票
據兌換價已由每股1.09港元再進一步調整至每股1.08港元。

二零零五年可兌換票據以港元計值，當中包括兩部分：負債及權益部分。本公司對
於無兌換權之同類票據採用同等市場利率釐定負債部分之公平值。剩餘數額屬權益
部分，計入股東權益，並稱為可兌換票據儲備。

ii. 二零零七年發行並於二零零九年到期之100,000,000港元可兌換票據（「二零零七年可
兌換票據」）

本於二零零七年六月二十日，本公司就向錦興發行二零零九年到期之100,000,000港
元1%可兌換票據，訂立另一認購協議（「二零零七年認購協議」）。二零零七年可兌換
票據已於二零零七年十二月五日發行。

根據二零零七年認購協議，由發行二零零七年可兌換票據日期直至及包括發行二零
零七年可兌換票據日期後滿兩週年前一日之任何營業日，錦興可按兌換價每股0.40港
元（於過往年度及本年度隨供股、股份合併及發行本公司可兌換票據後調整），將二
零零七年可兌換票據全部本金或本金中任何屬1,000,000港元完整倍數金額之部份兌
換為本公司股本中每股面值0.01港元之股份。對於本公司而言，負債部分之實際利率
為年息7.07厘。除之前已由錦興兌換者外，二零零七年可兌換票據將於到期日按當時
流通中之二零零七年可兌換票據本金贖回。

二零零七年可兌換票據以港元計值，當中包括兩部分：負債及權益部分。本公司對
於無兌換權之同類票據採用同等市場利率按普敦國際評估所作估值釐定負債部分之
公平值。剩餘數額屬權益部分，計入股東權益，並稱為可兌換票據儲備。

15. 股本

股份數目 面值
千股 千港元

法定股本：
　於期初及期終每股面值0.01港元之普通股 50,000,000 500,000

已發行及繳足：
　於期初及期終每股面值0.01港元之普通股 1,938,802 19,388

16. 或然負債及承擔

(i) 於二零零六年六月三十日，本公司就授予WIIL集團之銀行信貸向財務機構提供約
24,000,000港元之公司擔保，其中約5,500,000港元已由WIIL集團成員公司動用，有
關金額已被財務機構索償（見下文第(iii)點所披露）。
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(ii) 本公司及其前附屬公司P.N. Electronics Ltd.（「PNE」）正與North American Foreign 
Trading Corporation（「NAFT」）就PNE於一九九六年向NAFT付運貨物所應收之
18,000,000港元款項總額及有關損失向各方人士索償進行仲裁程序。NAFT就據稱損
失在美國紐約向本公司及PNE索償而提出仲裁。本公司於取得法律意見後，就所指
控之索償積極抗辯，並就上述18,000,000港元及上述訴訟之其他損失提出反索償。仲
裁程序經已停止。

(iii) 於二零零三年十月十三日，BII Finance Company Limited（「BII Finance」）根據一項
據稱是本公司曾為偉麖企業有限公司之若干負債向BII Finance作出之擔保而向本公司
提出令狀及索償聲明。該項索償之金額合共約為3,583,000港元及248,000美元（約相
等於1,936,000港元）連利息。

本公司已向本公司前董事李振國先生及方榮生先生發出第三方法律程序，倘本公司
被判須為BII Finance負上法律責任（已予否認），將尋求彼等分擔BII Finance申索達
49%之款項。

本公司將繼續抗辯BII Finance之申索，亦會繼續向李振國先生及方榮生先生進行第三
方法律程序。BII Finance自二零零六年六月起並無採取任何進一步行動。

除上文所披露者外，本集團成員公司並無涉及任何屬重大之訴訟或索償，本公司董事亦不
知悉本集團任何成員公司有任何未了結或面臨重大訴訟或索償。

17. 經營租賃承擔

本集團作為租賃人

於二零零八年十二月三十一日，本集團有關土地及樓宇之不可撤銷經營租賃須履行之未來
最低租金承擔於以下年期屆滿：

二零零八年 二零零八年
十二月三十一日 六月三十日
（未經審核） （經審核）

千港元 千港元

一年內 2,047 6,469
第二至第五年（包括首尾兩年） 3,615 12,272

5,662 18,741

期內，本集團與地主及各分租租戶就香港之土地及樓宇訂立協議縮短租期及放棄若干經
營租約。完成該等協議後，本集團之經營租賃承擔於二零零八年十二月三十一日減少約
10,239,000港元。
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18. 結算日後事項

於二零零八年十二月三十一日後並無出現重大結算日後事項。

管理層討論及分析

業績

截至二零零八年十二月三十一日止期間，本集團錄得綜合營業額約14,100,000港
元，較二零零七年同期約9,100,000港元增加約55%。增加主要由於期內推出市場
之電影及電視節目較多所致。

本集團錄得本公司股本持有人應佔虧損約210,200,000港元（二零零七年：
76,800,000港元），較二零零七年增加虧損約174%。業務錄得虧損主要由於本集團
之金融資產出現減值虧損約178,000,000港元。期內之每股虧損為0.11港元，而去
年同期則為0.06港元。

營運回顧

期內，本集團主要從事娛樂及媒體業務。本集團之業務可分類為：(i)電影及電視
節目製作；(ii)音樂製作；(iii)表演項目製作；(iv)藝人及模特兒管理；(v)收費電
視業務；及(vi)證券投資。

電影及電視節目製作

於回顧期內，來自本集團之電影及電視節目製作業務之營業額約為10,200,000港
元，較去年同期約1,000,000港元增加約920%。於本期間，本集團錄得來自電影及
電視節目製作業務之毛利約2,100,000港元。

於二零零八年十二月三十一日，本集團之電影版權賬面總淨值維持約12,200,000
港元，於期內撇減之電影版權約為3,700,000港元，並已於收益表中反映。於二
零零八年十二月三十一日，本集團投放於電影及電視節目製作之總投資額約為
121,100,000港元。

音樂製作

期內，本集團發行JJ賈曉晨之「今天將來」及高皓正之「真心唱歌」之新音樂專
輯。期內，本集團音樂製作業務之營業額約為300,000港元。儘管本集團之音樂製
作業務之營業額較少，有關業務乃用作提高本集團旗下藝人於市場上之形象及曝
光率。
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表演項目製作

於期內，本集團並無錄得來自其表演項目製作之營業額，較去年同期約200,000港
元減少100%。

藝人及模特兒管理

期內，本集團繼續管理多名知名香港藝人及模特兒。截至二零零八年十二月三十
一日止期間，來自藝人及模特兒管理業務之營業額約為3,600,000港元，較去年同
期約7,800,000港元減少約54%。此乃由於市場競爭激烈，導致集團損失數位頂尖
模特兒及香港藝人之管理合約所致。於本期間，本集團錄得來自藝人及模特兒管
理業務之毛利約1,100,000港元。

證券投資

證券投資業務於期內並無錄得營業額（二零零七年：無），而證券投資業務於二零
零八年十二月三十一日及六月三十日所持分類資產之賬面值分別約為78,000,000
港元及256,000,000港元。賬面值下跌代表於期內按公平值計入損益之金融資產之
公平值變動約為178,000,000港元。

聯營公司

截至二零零八年十二月三十一日止六個月，無綫收費電視控股有限公司之最近業
績有輕微改善。於二零零八年六月三十日，聯營公司之資產淨值為零。因此，截
至二零零八年十二月三十一日止期間並無應佔聯營公司虧損。

於二零零八年十二月三十一日，收購聯營公司所產生之商譽約為72,400,000港
元。本集團董事經參考獨立專業估值師於二零零八年十二月三十一日進行之估值
而評估商譽之可收回金額，並認為並無減值虧損。

市場地域回顧

於回顧期內，本集團之收入主要來自香港及中國市場，佔本集團總營業額超過
90%。

未來業務前景及計劃

本集團致力於中國大陸加強及開拓其電影及電視製作之分銷渠道。鑑於中國大陸
不斷開放及擴展電影及電視製作市場，本集團深信電影及電視製作於中國大陸之
分銷業務潛力龐大。
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隨着最近環球金融海嘯引發全球經濟不明朗因素。我們對香港電影及電視製作業
前景持審慎樂觀態度。本集團將小心挑選故事及劇本以製作電影及電視節目。本
集團亦將對電影及電視項目實行嚴格之成本控制及風險管理措施。

財務回顧及流動資金

於二零零八年十二月三十一日，本集團之淨資產約為77,700,000港元，於二零零
八年六月三十日之淨資產則約為287,800,000港元。流動比率（即流動資產除以流
動負債）為6.2。本集團已於二零零五年八月及二零零七年十二月發行本金額分別
為170,000,000港元及100,000,000港元之可兌換票據。於二零零八年十二月三十一
日，該兩批可兌換票據負債部分之公平值總額約為260,300,000港元。於結算日，
本集團來自第三方和銀行之短期借貸分別約為5,700,000港元及9,900,000港元。資
產負債比率（即總借貸除以總資產之比率）為0.72。

於結算日，本集團之或然負債約為24,000,000港元，主要因本公司就若干前附屬
公司所獲銀行信貸向一間金融機構提供公司擔保而產生。該等前附屬公司已動用
其中約5,500,000港元之銀行信貸，且該款項已遭受該金融機構之索償。

匯率波動風險及有關對沖

期內，本集團之電影及電視節目、音樂及表演項目製作收入及成本主要以人民幣
及港元為單位。藝人及模特兒管理服務之收入及成本亦主要以人民幣及港元為單
位。貸款和可兌換票據之借貸亦是以港元計算。

由於港元兌換人民幣之匯率於期內相對穩定，因此本集團所承受之匯率波動風險
不大。

本集團將密切監察外匯風險及將於必要時安排對沖工具。

僱員計劃

於二零零八年十二月三十一日，本集團有51名香港僱員。本集團之僱員薪酬政策
及組合由執行董事定期檢討及審批。除公積金計劃及內部培訓計劃外，本集團亦
會根據個人工作表現而向僱員發放醫療保障、酌情花紅及購股權。
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主要訴訟及仲裁程序

本公司及其前附屬公司P.N. Electronics Ltd.（「PNE」）正與North American Foreign 
Trading Corporation（「NAFT」）就PNE及NAFT於一九九六年付運貨物所應收之
18,000,000港元款項總額及有關損失向各方人士索償進行仲裁程序。NAFT於美國
紐約向本公司及PNE提出仲裁程序，就指稱損害進行申索。本公司於取得法律意
見後，就所指控之索償積極抗辯，並就上述18,000,000港元及上述訴訟之其他損
失提出反索償。仲裁程序經已停止了一段長時間。

於二零零三年十月十三日，BII Finance Company Limited（「BII Finance」）根據一
項據稱是本公司曾為偉麖企業有限公司之若干負債向BII Finance作出之擔保而向
本公司提出令狀及索償聲明。該項索償之金額合共約為3,583,000港元及248,000美
元（約相等於1,936,000港元）連利息。本公司已向本公司前董事李振國先生及方
榮生先生發出第三方法律程序，倘本公司被判須為BII Finance負上法律責任（已
予否認），將尋求彼等分擔BII Finance申索達49%之款項。本公司將繼續抗辯BII 
Finance之申索，亦會繼續向李振國先生及方榮生先生進行第三方法律程序。BII 
Finance自二零零六年六月起並無採取任何進一步行動。

購買、出售或贖回本公司上市證券

本公司或其任何附屬公司於截至二零零八年十二月三十一日止六個月內概無購
買、出售或贖回本公司任何上市證券。

企業管治常規守則

本公司確保奉行維護股東利益之高標準企業管治及致力制定最佳守則。於截至二
零零八年十二月三十一日止六個月內，除下文所述外，本公司已遵守上市規則附
錄十四所載《企業管治常規守則》（「企業管治守則」）內所有適用之守則條文（「守
則條文」）。

根據企業管治守則之守則條文第E.1.2條，董事會主席應出席股東周年大會。然
而，董事會主席因公務缺席股東周年大會（「股東周年大會」），而王日祥先生作
為獲選之股東周年大會主席，連同其他董事於股東周年大會上一直與股東保持對
話，並回答各股東的提問。

董事進行證券交易的標準守則

本公司已就董事進行之證券交易，採納上市規則附錄十所載之標準守則作為董事
證券交易之操守守則。經向全體董事作出具體查詢後，董事確認彼等於截至二零
零八年十二月三十一日止六個月內均一直遵守標準守則所載之規定標準。
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審核委員會

本公司已按照上市規則第3.21條之規定設立審核委員會。審核委員會包括三位獨
立非執行董事，即李魁隆先生（委員會主席）、伍海于先生及向碧倫先生，而其職
權範圍已獲本公司董事會採納。

李魁隆先生及伍海于先生均為執業會計師。

審核委員會及本集團的外聘核數師已與管理層討論本集團之會計政策，以及有關
本集團於截至二零零八年十二月三十一日止六個月未經審核中期財務報表之內部
監控及財務申報事宜。

承董事會命
漢傳媒集團有限公司

主席
余錦基先生 B.B.S., M.B.E., J.P.

香港，二零零九年三月二十三日

於本公佈日期，本公司董事如下：

執行董事：
余錦基先生 B.B.S., M.B.E., J.P.（主席）
王日祥先生（董事總經理）

獨立非執行董事：
李魁隆先生
伍海于先生
向碧倫先生

* 僅供識別


